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  )TEFIX(بر اساس سهام شناور آزاد قيمت  شاخص هروش محاسب

  تهران اوراق بهادار بورس

  

يابي به تصوير مناسبي از روند بازار و توانايي  گذاران و مسؤولان بورس اوراق بهادار به منظور دست سرمايه

تر  تجزيه و تحليل دقيق. برند هاي بورس بهره مي بيني آينده، از شاخص ارزيابي گذشته و در مواردي پيش

وناگون است و بدين سبب امروزه هايي با كاركردهاي گ روند قيمت در بورس اوراق بهادار محتاج شاخص

هاي محاسبه  شيوه. شوند هاي معتبر جهاني محاسبه و منتشر مي هاي بسيار متنوعي در بورس شاخص

تر از فرآيند عملكرد بورس، دستخوش تغييرات  شاخص نيز در راستاي كارايي بيشتر و ارايه تصويري دقيق

  .ها است نآن دهي يكي از مهمتري چندي شده است كه تعديل ملاك وزن

  

  و سهام شناور آزاد دهي شاخص تغيير ملاك وزن

ها در  دهي شاخص در شرايطي كه حجم درخورتوجهي از سهام شركت استفاده از تعداد سهام منتشره در وزن

اختيار سهامداران استراتژيك است و عملاً از چرخة معاملات خارج شده، كارايي نماگر قيمت را كاهش 

هاي جهان نيز  ري از بورسدهي شاخص كه توسط بسيا از اين رو استفاده از سهام شناور آزاد در وزن. دهد مي

استفاده از درصد سهام شناور آزاد، علاوه بر افزايش دقت . رسد پذيرفته شده است، گزينة مناسبي به نظر مي

شاخص، مشكلات مربوط به احتساب مضاعف در محاسبه شاخص را كه به دليل مالكيت متقاطع در 

هاي استانداردي از  يب سهام شناور آزاد نيز روشبراي محاسبة ضر. سازد شود را مرتفع مي ها ايجاد مي شركت

است كه بورس تهران نيز از چند سال پيش محاسبه نرخ سهام  اس اند پي موجود و مورگان استنلي قبيل 

ها در زمينه محاسبه  و اعمال  تعديلاتي آغاز كرده است كه اين نرخ اس اند پي شناور را با استفاده از روش

   .است شاخص نيز قابل استفاده
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پيشنهاد  صورت كه در اختيار سهامداران راهبردي نيست و در سهام شركت است بخشي از آزاد، شناور سهام

 به سهام متعلق تعداد آزاد، شناور سهام محاسبة در فرض، اين با .ارائه خواهد شد فروش براي مناسب قيمت

درصد  5دارندگان زير به شرط داشتن . شود مي كسر موجود سهام كل تعداد از راهبردي، سهام دارندگان

  : شوند سهم، سهامدار راهبردي شناخته مي

 دارانداري شده توسط هر يك از سهامسهام نگه •

  )اقوام نسبي درجه اول از طبقات اول و دوم(داران خانوادگي  سهام متعلق به سهام •

  غيرمستقيمسهام متعلق به اشخاص حقوقي هم گروه با مالكيت مستقيم يا  •

  

 TEFIXتعريف شاخص 

 تمامشود و عملكرد  شاخصي است كه به صورت ميانگين وزني و بر اساس سهام شناور آزاد محاسبه مي

  .كند گيري مي شركت بزرگ پذيرفته شده در بورس تهران را اندازه

  

  پايه شاخص

  .است 1000و مقدار آن  5/12/1387تاريخ پايه شاخص 

  

 قيمت  محاسبه شاخص 

و بر اساس تعداد سهام شناور آزاد و از تقسيم ارزش بازار تعديل به صورت ميانگين وزني  قيمت  شاخص

: آيند شده شناور به ارزش پايه به دست مي  
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:كه در آن  

Base level    =1000   
n    = تعداد سهام موجود در مجموعه شاخص  

 Pi = شود  تعيين ميقيمت كه به صورت ميانگين وزني  
     = Qi تعداد سهام منتشره شركت  

fi= آزاد ضريب شناور  
=b    پايه شاخص  
adj  = ضريب تعديل پايه شاخص  

  

  هاي تعادلي و تعديل پايه شاخص قيمت

بر اساس سهام شناور آزاد، همانند شاخص  شاخص قيمت براي و شيوة انجام آن پايه شاخصموارد تعديل 
در مواقعي كه تغييرات درصد . شود مي انجامسهام شناور آزاد نيز به صورت فصلي  درصد تعديل. قيمت است

  .درصد باشد، پايه شاخص تعديل خواهد شد 5اي مساوي يا بيشتر از  در بازنگري دورهسهام شناور 
  

New Base = Old Base × (Free-float adjusted market value on the  
adjustment date ± adjustment amount) / Free-float adjusted market value on the adjustment 
date 

  

  بازده كلشاخص 

قيمت، بر اساس سهام شناور آزاد نيز همزمان با محاسبه شاخص ) قيمت و سود نقدي( شاخص بازده كل

  شود محاسبه و منتشر مي

  

  ساير موارد

گر  با توجه به تعديل قيمت پاياني بر اساس توزيع سود نقدي در سامانه معاملات، شاخص فعلي نمايان

محاسبه شاخص قيمت، شاخص شناور است اما در آينده نزديك و با ) قيمت و سود نقدي( بازده كل

  .شود منتشر ميآزاد به هر دو صورت قيمت و بازده كل محاسبه و 

 


